«Actividad economica y
fiscal de Entre Rios en el

primer semestre del
2018»




Resumen ejecutivo

El sector publico provincial expone un mejoramiento en su resultado fiscal,
presentando un ejecutado semestral equilibrado, basado en un importante
crecimiento de la coparticipacion nacional y la recaudacion impositiva provincial, en
particular, el impuesto a los Ingresos Brutos, que impacta sobre la presion tributaria
al sector privado sumado a una reduccion persistente en el volumen de recursos
destinados a la obra publica provincial.

El gasto publico sigue creciendo a valores constantes, de la mano de conceptos muy
rigidos a la baja, como el gasto en salarios y seguridad social de los empleados
publicos provinciales y el pago de intereses de deuda (el cual mantiene su tendencia
creciente por la magnitud de la deuda, su composicion y la devaluacién del peso).

Mientras tanto el sector privado provincial sufre el impacto de factores externos
incontrolables (climaticos, inflacion, inestabilidad cambiaria, entre otros) y los
sobrecostos que imponen marcos regulatorios y/o procedimientos y normas
emanadas de un Estado que no valora la productividad de los recursos
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Resumen ejecutivo (cont.)

La evolucion de la actividad econdmica privada es mayoritariamente adversa. En el
periodo 2017 — 2018 se observa que:

Q

Q

U

La actividad agricola sufrié una importante caida, con excepcidon de la
cosecha de maiz.

En la actividad agroindustrial se contraen sectores importantes como la
molienda de soja, de arroz y la faena bovina. La faena avicola logré
mantenerse estable y la porcina mantiene la expansion.

La construccion sigue deprimida.

El patentamiento de autos nuevos y transferencias de usados se recuperan
aunque por debajo de los maximos histdricos.

El consumo de energia eléctrica y de gas se contrajo en el 2017.

Las ventas en supermercados también y no logran recuperarse en lo que va
del 2018.

El nuUmero de empresas registradas en Entre Rios viene cayendo y el empleo

privado registrado estancado. etlituto de
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Cuentas publicas. Ejecucion Presupuestaria 1ler semestre 2018

El resultado financiero fue positivo en $330 millones. Cabe destacar la mejora en este resultado en relacién al
mismo periodo del ejercicio anterior, el cual arrojaba un déficit de casi $1.000 millones.

var real .

recursos respecto al gasto. En términos reales
Recursos Totales 35.390 47.135 33% 3,2%

el incremento de los ingresos fue de 3,2% y el
[0) o 0, .
Gastos Totales 36.373 46.804 29% -0,2% gasto se redujo en -0,2%.

Resultado Financiero -983 330 - -

El mayor ingreso de recursos provino de fuente nacional y de la recaudacion provincial. La suma de ambos conceptos
aporta el 70% del total recaudado y ambos crecieron por encima de la inflacion (40% y 32%, respectivamente, cuando
la inflacidn interanual se estima en 29%).

Recursos por concepto y variacion nominal anual

50.000 50% Este fuerte aumento en términos

[ ] 9 40% . .
40.000 40% . nominales de los recursos provenientes
30,000 24.280 ® 32% ® 30% 30% . SR

' ' ® 23% 0% de fuente nacional y provincial implica
20.000 H H 0, 0,
8.795 3.016 4,905 10% un crecimiento real de 8,8% y 1,9%,
10.000 —— —— ’ 1.139 0% respectivamente.
— _‘TJ/ -10%
Recursos Nac. Recursos Prov. Aportes Soc. No Tributarios; Recursos de
m1°Sem17 ®W1°Sem 18 @Var nominal a/a Capital

El incremento en la recepcién de fondos provenientes de fuentes nacionales vino impulsado por un importante
aumento de la copartipacion federal, concepto que representa el 82% de los recursos nacionales. Por el Consenso
Fiscal se dejo de percibir lo que se recaudaba por Impuesto a las Ganancias por la reparacion del Fondo del Conurbano
para la provincia de Buenos Aires y, en compensacion, se empezé a percibir los conceptos “Compensacién punto Il.a.

Ley 27.429” y “Fondo Federal Solidario Punto Il.h Ley 27.429".
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La recaudacién de tributos provinciales es impulsada por el impuesto a los Ingresos Brutos (lIB) seguido por el
impuesto a los automotores. En tercer lugar aparece un conjunto de impuestos aglutinados en el concepto de
“Otros” que comprende a los Impuestos a los Profesionales, a los Sellos y el impuesto a las Donaciones (herencia). En
un menor nivel viene creciendo el Impuesto Inmobiliario y el impuesto al empleo.

Variacién porcentual recaudacién impuestos provinciales del 1er semestre 17/18
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Dentro del impuesto a los Ingresos Brutos, los que mas
crecieron son los que se imputan a los ingresos brutos
generados por ventas de empresas locales dentro de la
provincia en contraposicion a los ingresos brutos generados
por convenio multilateral.

La explicacion esta dada por el Consenso Fiscal que impuso la
reduccion de las sobre-alicuotas que la provincia imponia a las
ventas de empresas localizadas en otras provincias
permitiendo, en compensacion, el incremento de las alicuotas
por ventas de empresas locales dentro de la provincia.
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Gasto Publico: la mayor variacion nominal estuvo dada por los intereses que crecieron un 70%. De todas formas, este
concepto representa, por ahora, solo el 2% del total. El segundo concepto que mas se incrementa, y lo hace por
encima de la inflacidn, es el gasto en jubilaciones provinciales. El resto crecid al ritmo de la inflacion, o algo por
debajo, que fue el caso del gasto en salarios. El gasto en capital creciéd muy por debajo de la inflacion.

Gasto por concepto y variacion nominal anual

30.000
20.235 [
20.000 13.728 33% 70%
10.000 - % @ 9.381 2.165 296
1.
Salarios Bs,Ss, Transf Seg Social Gasto de capital Interes

M1°Sem17 MW1°Sem 18 @ Var nominal a/a

La deuda publica consolidada a junio del 2018 ascendié a $32.072 millones,
habiéndose incrementando en un 25,3% desde diciembre del 2017. El
principal acreedor es el gobierno nacional, seguido de tenedores de titulos
provinciales. En la estructura se observa un cambio de composicién, donde
los titulos publicos adquieren mayor participacion debido a que el 99% se
encuentra nominados en délares. La deuda flotante suma $8.108 millones,
por lo que el total adeudado asciende a 40.179 millones.
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’ 41% 45% Deuda consolidada
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M Entidades bancarias

40%
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O Gobierno Nacional

20%
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D 2017 12018
Caja de Seguridad Social 2018
En Miles de $ JlE Caja de Seguridad Social e IOSPER. E| déficit de seguridad social superd los $3.400
Ingresos 8.015.950| millones, esto es un 48% superior a igual periodo del 2017. Este desequilibrio
Prestaciones de la SS 9.380.840| representa 43% de los ingresos por seguridad social y 7% del total de recursos
Ss seg social IOSPER 2.072.810| provinciales. Proyectado a diciembre del 2018 se estima en mas de $6.000 millones
Resultado -3.437.700
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SOJA: La produccidn fue de 1,1 millones de toneladas. Esto representa una caida del -67% respecto a la
campafia anterior y un -75% menor al maximo alcanzado en 2015, de 4,3 millones de tn.

TRIGO: La produccion llegd a 751 mil toneladas. Esto representa una reducciéon del -12% respecto de

la campafia anterior y de -49% respecto al maximo alcanzado en 2010 cuando la produccion alcanzé los
1,48 millones de Tn.

ARROZ: La produccion llegd a 466 mil toneladas. Esto representa una caida del -11% respecto de la
campana anterior y de -37% respecto al maximo alcanzado en 2011 de 744 millones de Tn.

: La produccion fue de 5,5 mil toneladas. Esto representa un incremento de 345% respecto a al
ultima campafia pero una caida de -89% respecto al maximo alcanzado en 2010 de 52 mil Tn.

MAIZ: La produccion llegd a 1,3 millones de toneladas. Esto representa una caida de -16% respecto de

la campaia anterior y una contraccion de -21% respecto del maximo alcanzado en 2013, de 1,6
millones de tn.
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SOJA
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variacon anua

TRIGO
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ARROZ
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Fuente: Elaboracion propia en base a DGEC, BCER, MAgyP
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MAIZ
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Resumen de actividad agroindustrial - Campana 2017/18.

MOLIENDA DE SOJA: la produccion en el 2017 fue de 247 mil Tn. Esto es un -9% inferior a la campafa
anterior y -26% inferior al maximo alcanzado en el 2015. Entre enero - mayo del 2018 viene creciendo
un 153% respecto a igual periodo del afio anterior (111 mil versus 43 mil Tn, respectivamente).

MOLIENDA DE TRIGO: la producciéon en el 2017 alcanzé los 233 mil Tn. Esto es un 10% superior a la
campana anterior y un -10% inferior al maximo alcanzado en el 2011. Entre enero — mayo del 2018 la
molienda viene siendo un -20% inferior al mismo periodo del afio anterior (85 mil versus 107 mil Tn,
respectivamente).

MOLIENDA DE ARROZ: la produccion en el 2017 alcanzd los 698 mil Tn. Esto es un -18% inferior a la
campana anterior y un -25% inferior al maximo alcanzado en el 2012. Entre enero — mayo del 2018 la
molienda viene siendo un -1% inferior al mismo periodo del afio anterior (299 mil versus 303 mil Tn,
respectivamente).

MOLIENDA DE LINO: la produccion en el 2017 alcanzd los 7,6 mil Tn. Esto es un 170% superior a la
campana anterior y el maximo superando al ultimo maximo en el 2010. Entre enero — mayo del 2018 |la
molienda viene siendo un -39% superior al mismo periodo del ano anterior (2,7 mil versus 1,9 mil Tn,
respectivamente).
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Resumen de actividad agroindustrial - Campana 2017/18.

la produccion en el 2017 alcanzo los 401 mil Tn. Esto es un valor similar a la
campafa anterior y un -18% inferior al maximo alcanzado en el 2014. Entre enero — julio del
2018 la faena viene siendo un 13% superior al mismo periodo del afo anterior (269 mil
versus 239 mil Tn, respectivamente).

FAENA AVICOLA: la produccidon en el 2017 alcanzé las 30 mil cabezas. Esto es un valor
similar a la campafa anterior y constituye un maximo que se viene logrando desde el 2015.

FAENA PORCINA: la produccion en el 2017 alcanzé las 236 mil cabezas. Esto es un valor 9%

superior a la campafa anterior y constituye un maximo que se viene superando desde el
2014.
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CONSTRUCCION
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Resumen de actividad de la construccion - Periodo 2017/18.

CONSUMO DE CEMENTO: el consumo de cemento en el 2017 fue de 389 mil
Tn. Esto es un 5% superior al afo anterior y un -26% inferior al maximo
alcanzado en el 2015.

Entre enero — mayo del 2018 el consumo de cemento viene siendo un 8%
superior al mismo periodo del afo anterior (158 mil versus 147 mil Tn,
respectivamente).

La participacion de Entre Rios en el total nacional en el consumo de cemento
viene cayendo desde el 2011 que alcanzaba al 4% del total nacional siendo en
el 2017 el 3,2%.
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CONSUMO
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Resumen de la evolucion del consumo - Periodo 2017/18.

PATENTAMIENTO DE AUTOS: en el 2017 se patentaron 22,5 mil autos. Esto es un 20% al mismo periodo
del afio anterior y -11% inferior al maximo alcanzado en el 2013. Entre enero - mayo del 2018 viene
creciendo un 7% respecto a igual periodo del aifo anterior (12,8 mil versus 11,9 mil autos,
respectivamente). La participacion en el nivel nacional es de 2,5% que viene cayendo desde el 2015 que
era 2,8%.

TRANSFENCIAS DE AUTOS USADOS: en el 2017 se transfirieron 70,3 mil autos. Esto es un 15% superior
a al mismo periodo del afio anterior y un -5% inferior al maximo alcanzado en el 2015. Entre enero —
junio del 2018 las transferencias de autos usados vienen creciendo un 8% respecto al mismo periodo
del afio anterior (35,3 mil versus 32,7 mil autos, respectivamente). La participacion en el nivel nacional
es de 4,0% que viene cayendo desde el 2015 que era 4,2%.

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA: en el 2017 el consumo eléctrico fue de 3.300 Kw. Esto es un -2%
inferior a periodo anterior y también al maximo alcanzado que se alcanzd en el 2016. Entre enero —
junio del 2018 el consumo de electricidad viene creciendo un 4% respecto al mismo periodo del afio
anterior (1,815 versus 1,743 Kw, respectivamente). Esto implica que se vendria recuperando el maximo
nivel del 2016.
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Resumen de la evolucion del consumo - Periodo 2017/18.

CONSUMO DE GAS: en el 2017 el consumo de gas fue de 365 mil m3. Esto es un -16% inferior al
mismo periodo del afio anterior y al maximo alcanzado que fue el 2016. Entre enero — junio del 2018
el consumo de gas viene siendo un -14% inferior al mismo periodo del aifio anterior (64 mil versus 74

mil m3, respectivamente). La participacion de Entre Rios en el consumo nacional disminuyd en el
2017 de 1% a 0,8%.

CONSUMO EN SUPERMERCADO: en el 2017 el consumo en supermercado fue un -5% inferior al afio
anterior y -15% inferior al maximo alcanzado que fue en el 2014, todo medido en términos reales (es
decir, ajustado por inflacidon). En el periodo enero — junio del 2018 el consumo en supermercados
viene siendo un -7% inferior al mismo periodo del afo anterior medido en términos reales. La
participacion provincial en el total nacional viene disminuyendo desde el 2015 desde 1,9% a 1,8%.

Instituto de
IN\/ESTIGAC\ONES ER
ANOS




AUTOMOVILES (0 Km)

12.775
954

Patentamientos Acum Enero a

Vara/a ====Patentamientos
0, _ -
30% . 30000 14 600
23.943 ' 11.
20% - 23.579 22563  25.000  12.000
7 18.841
10% - 7,7% 8.759 18358 | 0000  10-000
159, 2,6% 19,8% 8.000
0% —2 . . . . 15.000
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
-10% - 2.1% - 10.000
W 2017 e/jun
-20% - - 5.000
-30% - -26,1% -0
2,85% 1 9 2,79%
Participacion de Entre 280y | 278% 27°% s
Rios sobre las ventasa  2,75% - 2,72%
nivel nacional (precios  2,70% > 64% 2 65%
. o/ | ’
corrientes)  265%
2,60% -
2,55% - 2.50%
2,50% -
2,45% -
2,40% -
2,35% I T T T T T T
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracion propia en base a DNRP

Instituto de
INVESTIGACIONES
E-’.ON\’J‘.AV_’AS Y SOCIALES

Junio

W 2018 e/jun

=CFER

20

ANCS




AUTOMOVILES (usados)
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Consumo de Energia Eléctrica kWh
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Consumo de Gas
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: la cantidad de empresas privadas registradas en Entre Rios viene disminuyendo desde el

2013. Stock de empresas registradas en Entre Rios y variacién interanual
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: el empleo asalariado privado registrado en Entre Rios se mantiene estancado 135 mil
puestos de trabajo desde el 2011.

Empleo asalariado privado registrado en Entre Rios. Miles de empleos.

145,0
140,0
135,0
130,0
125,0

120,0 Instituto de
115,0 INVESTIGACIONES

E[DNDMICAS Y SOCIALES
110,0 Constio Bvensano be Ewne Ao
m ARNCS

D DD O OO HH A NNAN®MM M S T T NWNN OO ON N ¥ % %
S AN N U R R N R N N N R N R N T
0V > 4 U > 6 U > 8 U >0 U >0 0 >80 >80 >a6 0 >9 9T
c ® ¢ £ ® O € ® ® € ® O € ® O € ® O £ ® Qg £ ® O S ©® a b >
SEXSTERTERTERSTERSERS ERS ERTEGEE



Palabras finales

Preocupa al sector empresario entrerriano la baja que se observa en las diversas variables que
reflejan la evolucion de la actividad econdmica y en particular el declive constante que la
Provincia exterioriza en la participacion relativa nacional en indicadores que marcan la dinamica
macro..

El estancamiento macroecondmico esta impactado en la coyuntura por factores climaticos pero
estructuralmente por un Estado Provincial permanentemente mejora su posicidon fiscal, con
mayor recaudacion, reduccion en la calidad en la prestaciéon de los servicios y una casi
inexistente inversion publica en términos relativos, sosteniendo un volumen de gasto publico
inelastico, incompatible con la capacidad de generar riqueza de la provincia.

Este escenario desincentiva la inversion privada en la provincia (tanto en ampliacién de planta
como de nuevos emprendimientos), lo que provoca una disminucidon en el stock de empresas
privadas.

Con menos empresas privadas, el empleo asalariado privado se mantendra estancado
generando menor poder adquisitivo de las familias y, por lo tanto, menor generacion de riqueza
provincial, lo que de no revertirse lo que provoca es un agravamiento del desequilibrio entre
contribuyentes y beneficiarios gue mencionamos anteriormente.
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